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Det ar manga fragetecken kring etableringar i Kioat nu. Hur hart drabbades Kina av finanskriseréd\har det
kinesiska stimulanspaketet betytt for den kinesedk@nomin? Det &r viktiga och intressanta fragot stéilla sig.

Darfor kommer jag att i mina nastkommande tva &atikgrava lite djupare i hur situationen pa den é&giska
marknaden ser ut i dag och i framtiden. Forstaletn kommer att handla om den nuvarande situatipmerdan den
andra kommer att presentera en bild av framtiden.

Kinas ekonomi vaxte 8,7 procent 2009. Det kan jaasfémed den negativa tillvaxten i euroomradet usdenma
period. Det som ar intressant i detta sammanhanyilita sektorer tillvaxten sker. Tillvaxten vadigare beroende av
export till Europa och Amerika. | dag ar det deraride inhemska efterfragan som skapar tillvaxt.

Stimulanspaketet pa 4 600 miljarder svenska kordvaori huvudsak gatt till infrastruktur och statliggda foretag.
Kinesiska politiker har inte gynnat sma och medessprivata foretag i lika stor utstrackning; ertd&tsa procent av
det totala paketet har avsatts for att 6ka denatmikonsumtionen. Samtidigt gick 89 procent av pema till
investeringar i infrastruktur sdsom jarnvagar, vagzh flygplatser. Den marginella forbattringen &wenska foretag
till foljd av ytterligare en flygplats eller tva tra filer pA motorvagen i en redan omfattande siftktur kan vara svart
att se. Det kan dessutom ifrdgaséattas hur storadebkatsningen svenska foretag kan dra nytta aersefn
stimulanspaketet ar reserverat for kinesisk haodelindustri.

Pa sysselsattningsfronten lyckades stimulanspaketetiterskapa alla de arbetstillfallen som fonsvander krisen.
Nastan halften av de drygt 40 miljoner som forleraitt jobb som en féljd av krisen har fortfarande kommit i

arbete. Dessutom utexaminerades 6 miljoner stud206®9, vilket kommer att 6ka pa arbetsloshetsdilaéin. Denna
siffra ska laggas samman med 1,5 miljoner studerder 2008 som fortfarande rapporterades som adlsatsinder
2009. P& kort sikt har de enorma investeringarnat dkflationstrycket, vilket har inneburit att peima pa
bostadsmarknaden har stigit. Dessutom férvantastevingarna i storstaderna att innebéra okadéilénesamt hojda
skatter och hyror.

Samtidigt har det 6ppnats for genertésa lanemojieghelket har skapat ett spekulativt tryck pa helndmed egendom
och aktier. Darmed ar en stor del av den ekonomagkiaiteten begréansad till finansiella marknadeh speglar inte
en reell ekonomisk tillvaxt.

CHINA | HONG KONG | INDIA | VIETNAM
www.dezshira.com



DEZAN SHIRA
& ASSOCIATES

Trots att Kinas ekonomi vaxer kraftigt kommer emrmmére granskning att visa att allting inte ar s&eéinsom
tillvaxtsiffrorna forst ger sken av. Det finns reehinder som maste tas med i berékningen nér diutae dig for hur
du ska agera i Kina. Goda kunskaper om den lokalkmaden kommer att vara en viktig forutsattningffamgang.
Allt pekar pa att den kinesiska ekonomin kommegaggthamta sig, men det kommer att vara en anngknagan den
vi har sett tidigare.
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Det finns goda utsikter for svenska foretag i Kjnst nu. Den kinesiska marknaden vaxer stadigtdisimed uppstar
mdjligheter att salja svenska varor i Kina.

De stora kinesiska infrastruktursatsningarna betygeda tider for byggindustrin. Svenska leverantdirgom
byggindustrin har darfor stora méjligheter att werkKina, forutsatt att man kan konkurrera med deesiska
leverantorerna. Konkurrensen ar hard. Det visae imtinst det faktum att kinesiska entreprendrer \amnit
upphandlingar for motorvagsbyggande i Polen. Deediska foretagen kunde konkurrera med priser som50a
procent lagre &n de polska foretagens.

Energisektorn &r i hogsta grad ett omrade dar &eefigsetag kan bidra med konkurrenskraftig tekMlarknaden for
vindkraft i Kina vantas bli den storsta i varldenen det planeras ocksa for byggandet av manga ktowella
kraftverk. Det innebar en stor potential for eneigiterade foretag att verka i Kina.

Dessutom forvantas antalet hushall med medelhdgddga inkomster att 6ka. Den kinesiska marknadetykvaror
berdknas gd om den amerikanska under 2012. Inglustnknutna till bil- och husagande forvantas ockpfna
imponerande tillvaxtsiffror.

Darfor ar fragan inte nddvandigtvisn du ska investera i Kina, utarér. Optimistiska prognoser forutspar att manga
av forandringarna ndmnda ovan kommer att markaasnredder 2010. Det ar dags att satsa. Men varfdmskn ta
chansen just nu?

Kina forvantas ga starkare ur krisen &n industriéina. Detta beror pa att den kinesiska banksekiostarkare och att
saval den kinesiska industrin som de kinesiska allesh i mycket liten utstrackning ar skuldsatta.t Ge darfor

formanligt att investera inom en rad sektorer i Kittvecklingen kommer att fora med sig att kineasrdisponibla
inkomst okar. Efterfragan pa kvalitetsvaror komrattrvaxa. Detta, i kombination med att de juridigkaven pa att
investera i Kina har minskat som en foljd av demafisiella krisen, innebér att det blir mer attnagkfér svenska
foretag att etablera sig pa den kinesiska marknpcgmu.
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Men hansyn till de mdjligheter som nu Oppnar sifima ar det l[Ampligt att ta sig tid att grundlighderstka
marknaden. Det ar en god idé att ta hjalp av radgivmed kunskap om den kinesiska marknaden. Sitetiar
fortfarande instabil, och som jag namnde i minagfdronika s& motsvarar inte alltid hoga tillvaktiuationen pa den
reella marknaden.
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